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7KH�3DULVK�&RXQFLO� KDV� DQ� XS-WR-GDWH�ZHEVLWH� DQG�
LVVXHV�QHZVOHWWHUV�WR�NHHS�UHVLGHQWV�LQIRUPHG��EXW�LW�
LV� VWLOO� UHFRPPHQGHG� JRRG� SUDFWLFH� IRU� HDFK�
KRXVHKROG� WR� UHFHLYH� D� FRS\� RI� WKH� &KDLUPDQ¶V�
$QQXDO�5HSRUW�� 
 
2XU�*DOODQW��� 
7KH�3DULVK�&RXQFLO�IROORZHG�XS�WKH�FRPPHPRUDWLRQ�
RI�WKH�FHQWHQDU\�RI�WKH�HQGLQJ�RI�WKH�)LUVW�:RUOG�:DU��
DQG� H[KLELWLRQ� µ2XU�*DOODQW� ��¶� ZLWK� WKH� SXEOLFDWLRQ�
RI�D�ERRN�ZLWK� WKH�VDPH�QDPH�RI� WKH�H[KLELWLRQ�� � ,W�
FRQWDLQHG�WKH�SURILOHV�RI�WKRVH�IDOOHQ�LQ�WKH�:DU�DQG�
WKH� SRHPV� DQG� VRQJV� ZULWWHQ� HVSHFLDOO\� IRU� WKH�
RFFDVLRQ�� � 0DQ\� FRSLHV� ZHUH� SXUFKDVHG�� ORFDOO\��
QDWLRQDOO\�DQG�IURP�DEURDG� 
 
6KURSVKLUH�$VVRFLDWLRQ�RI�/RFDO�&RXQFLOV�—�-DQ�
6QHOO�$ZDUG 
,Q� UHFRJQLWLRQ� RI� OHDGLQJ� WKH� DFWLYLWLHV� DURXQG� WKH�
µ2XU�*DOODQW� ��¶� WKH�&RXQFLO�ZDV� UXQQHU� XS� IRU� WKH�
-DQ� 6QHOO� $ZDUG��:KLFK� LV� DQ� DZDUG� SUHVHQWHG� WR�
7RZQ� DQG� 3DULVK� &RXQFLOV� LQ� 6KURSVKLUH� LQ�
UHFRJQLWLRQ� WR� WKHLU� ZRUN� LQ� WKH� FRPPXQLW\�� � 7KH�
&RXQFLO� WKDQNV� DOO� WKRVH� UHVLGHQWV� ZKR� KHOSHG� XV�
DFKLHYH�WKLV� 
 
&ORWKLQJ�DQG�6KRH�5HF\FOLQJ�%DQN 
$�QHZ�UHF\FOLQJ�IDFLOLW\�ZDV�LQVWDOOHG�LQ�WKH�FDU�SDUN�
RI�WKH�9LOODJH�+DOO���,W�UDLVHV�PRQH\�IRU�WKH�6DOYDWLRQ�
$UP\� DQG� WKH�3DULVK��3OHDVH� UHPHPEHU� LW� WKH� QH[W�
WLPH�\RX�KDYH�D�VRUW�RXW� 
 
'HILEULOODWRUV 
)RXU� GHILEULOODWRUV� LQ�:HOVKDPSWRQ�� +DPSWRQ� %DQN�
DQG� � /\QHDO� ZHUH� LQVWDOOHG� ZLWK� DVVLVWDQFH� IURP�
IXQGLQJ� IURP� WKH�1DWLRQDO�/RWWHU\��7KH�SKRQH�NLRVN�
DORQJ� +DPSWRQ� %DQN� ZDV� UH-SDLQWHG� ZLWK� SDLQW�
GRQDWHG�E\�ORFDO�VXSSOLHU��7KDW�NLRVN�DQG�WKH�RQH�LQ�
/\QHDO�KDYH�VLJQDJH�WR�PDNH�FOHDU�GHILEULOODWRUV�DUH�
LQVLGH�� 
2Q�6DWXUGD\� �WK� 'HFHPEHU� RYHU� ��� UHVLGHQWV�PHW�
IRU� $ZDUHQHVV� 7UDLQLQJ� RQ� GHILEULOODWRUV�� � ,W� ZDV� D�
YHU\�LQIRUPDWLYH�DQG�HQMR\DEOH�VHVVLRQ�ZLWK�D�JUHDW�
WUDLQHU� 
 
3ODQQLQJ�$SSOLFDWLRQV 
7KH� &RXQFLO� SULGHV� LWVHOI� RQ� XQGHUVWDQGLQJ� DOO�
DSSOLFDWLRQV� WKDW� FRPH� EHIRUH� LW� IRU� FRPPHQW���
5HPHPEHU��6KURSVKLUH�&RXQFLO�PDNHV�WKH�GHFLVLRQ�
RQ� DSSOLFDWLRQV� EXW� DVNV� IRU� DQ� RSLQLRQ� IURP� WKH�
&RXQFLO�� � 7KH� &RXQFLO� LV� VXSSRUWLYH� RI� VXVWDLQDEOH�
SURSRVDOV�EXW�LW�FDQ�QRW�DOZD\V�VXSSRUW�DSSOLFDWLRQV�
ZKHQ� DOO�PDWWHUV� DUH� FRQVLGHUHG�� �7KHVH� GHFLVLRQV�
DUH�QRW�WDNHQ�OLJKWO\��� 
7KH� ZLQWHU� ZDV� RQH� RI� WKH� ZHWWHVW� PRVW� FRXOG�
UHPHPEHU�� ZLWK� ZDWHU� O\LQJ� LQ� SODFHV� QHYHU� VHHQ��
EHIRUH�� 7KLV� ZDV� WKH� HYLGHQFH� RI� ZK\� WKH� 3DULVK�

&RXQFLO� VHHPV� WR� ³EDQJ� RQ´� DERXW� GUDLQDJH� DQG�
SHUFRODWLRQ�WHVWV�IRU�QHZ�EXLOG�SODQQLQJ�DSSOLFDWLRQV��
:KHQ� LW� LV� GU\� LW� VHHPV� OLNH� ZH� DUH�PDQDJLQJ� EXW�
WKLV�ZLQWHU�SURYHG�WKH�SRLQW� 
 
+LJKZD\V 
7KH� ODQH� IURP� %����� WR� /\QHDO� VWLOO� QHHGV� UHSDLU��
7KLV�PDWWHU� LV�URXWLQHO\�IROORZHG�XS�ZLWK�6KURSVKLUH�
&RXQFLO� 
 
&ROHPHUH�%RDUGZDON 
7KH� &RXQFLO� LV� H[WUHPHO\� GLVDSSRLQWHG� WKDW� WKH�
ERDUGZDON�KDV�EHHQ�OHIW� WR�GHWHULRUDWH�WR�WKH�H[WHQW�
LW�KDG�WR�EH�FORVHG���7KH�&RXQFLO�LV�GHWHUPLQHG�WKDW�
&ROHPHUH� LV�DV�DFFHVVLEOH�DV�SRVVLEOH� WR�DOO�DQG� LV�
DQRWKHU� DUHD� WKDW� ZH� IROORZ� XS� ZLWK� 6KURSVKLUH�
&RXQFLO�RQ�D�UHJXODU�EDVLV� 
 
/LWWHU�SLFNV 
7KH� &RXQFLO� SXUFKDVHG� OLWWHU� SLFNLQJ� HTXLSPHQW��
GLIIHUHQW� VL]HG� SLFNHUV� DQG� KRRSV� IRU� EDJV�� � ,I� \RX�
ZRXOG�OLNH�WR�ERUURZ�WKH�HTXLSPHQW�WR�OLWWHU�SLFN�\RXU�
DUHD� RI� WKH� SDULVK�� FRQWDFW� WKH� &OHUN� WR� DUUDQJH�
FROOHFWLRQ� 
 
7UDIILF�FDOPLQJ 
7KH� &RXQFLO� LV� DOZD\V� ORRNLQJ� IRU� ZD\V� WR� UHGXFH�
VSHHGLQJ� LQ� WKH�SDULVK�DQG�GHFLGHG� WR�VSHQG�IXQGV�
XQGHU� WKH� &RPPXQLW\� ,QIUDVWUXFWXUH� /HY\� RQ� ZKLWH�
YLOODJH� JDWHV�� � 7KHVH� DUH� SODFHG� RQ� WKH� $���� DQG�
%����� QHDU� WKH� ���PSK� VLJQV� DW� WKH� HQWUDQFHV� WR�
:HOVKDPSWRQ�� 7KH� &RXQFLO� DSSOLHG� IRU� DQG� ZDV�
VXFFHVVIXO� LQ� REWDLQLQJ� D� ������� JUDQW� IURP� WKH�
3ROLFH�DQG�&ULPH�&RPPLVVLRQHU�IRU�:HVW�0HUFLD�IRU�
��9HKLFOH�$FWLYDWHG�6LJQV���7KH�UHFHLSW�RI�WKH�JUDQW�
DQG�LQVWDOODWLRQ�ZLOO�WDNH�SODFH�GXULQJ��������� 
 
$QGUHZ�+D\GRQ�� 
&KDLUPDQ�RI�WKH�3DULVK�&RXQFLO 

&RQWDFW��,QIRUPDWLRQ 
 
:HOVKDPSWRQ�DQG�/\QHDO�3DULVK�&RXQFLO 
2UFKDUG�&RWWDJH��5RZH�/DQH��:HOVKDPSWRQ�6<���
�4% 
7KH�&OHUN��&DUROH�:DUQHU������������� 
HPDLO��FOHUN#ZHOVKDPSWRQDQGO\QHDO-SF�JRY�XN 
ZZZ�ZHOVKDPSWRQDQGO\QHDO-SF�JRY�XN 



$QQXDO�)LQDQFLDO�5HSRUW 
������� 

3D\PHQWV �$FWXDO $FWXDO %XGJHW� 
  ������� ������� ������� 
*HQHUDO�$GPLQ    
(PSOR\PHQW�([SHQVHV ��������� ��������� ��������� 
$GPLQ�([SHQVHV ��������� ��������� ��������� 
$XGLW ������� ������� ������� 
1HZVOHWWHU�	�:HEVLWH ��������� ��������� ��������� 
7UDLQLQJ ������� ������ ������� 
,QVXUDQFH ������� ������� ������� 
0HHWLQJ�5RRP�+LUH ������� ������� ������� 
6XEVFULSWLRQV ������� ������� ������� 
3DULVK�0DLQWHQDQFH    
6WUHHW�/LJKWLQJ� ��������� ������� ��������� 
6WUHHW�/LJKWLQJ�&RQYHUVLRQ �������   
*URXQGV�0DLQWHQDQFH ��������� ��������� ��������� 
6WRFNV�/DQH�&DU�3DUN   ������ 
5HSDLUV�0DLQWHQDQFH ������  ������ 
2WKHU    
(OHFWLRQV �������   
&KXUFK\DUGV �������   
3DULVK�3ODQ ��������� ��������� ��������� 
*UDQWV ��������� ��������� ��������� 
1HLJKERXUKRRG�)XQGV ��������� ���������  
2*���%RRN  �������  

*HQHUDO�3RZHU�RI�&RPSHWHQFH �������  ������� 
7RWDO�([FO��9$7 ���������� ���������� ���������� 
9$7 ��������� ��������� ������� 
7RWDO�,QFO��9$7 ���������� ���������� ���������� 

    
5HFHLSWV $FWXDO $FWXDO %XGJHW 
  ������� ������� ������� 
3UHFHSW ���������� ���������� ���������� 
,QWHUHVW ������ ������� ������� 
9$7�5HIXQG ��������� ��������� ��������� 
1HLJKERXUKRRG�)XQGV ��������� ����������  
&ORWKHV�%DQN  ������  
2*���%RRN  �������  
/RWWHU\�*UDQW  ���������  
6XE�7RWDO ���������� ���������� ���������� 
7UDQVIHU�IURP�WR�5HVHUYHV ��������� ���������� ������� 
7RWDO ���������� ���������� ���������� 

'HILEULOODWRU  ���������  

5HFRQFLOHG�%DQN�%DODQFHV   

&XUUHQW�$FFRXQW   ������� 

'HSRVLW�$FFRXQW�   ���������� 

1HW�$VVHWV   ���������� 

     

5HSUHVHQWHG�E\�5HVHUYHV   

%DODQFH�DV�DW���$SULO�����  ���������� 

/HVV�H[FHVV�SD\PHQWV�RYHU�UHFHLSWV ���������� 

%DODQFH�DV�DW����0DUFK����� ���������� 

%DODQFHV�DV�DW����0DUFK������ 
5HVHUYHV�%UHDNGRZQ�DV�DW����0DUFK����� 
(DUPDUNHG�5HVHUYHV  
3��:DONLQJ�/HDIOHWV ������� 

6SRUWV�&RXUW ������� 

(OHFWLRQV ������� 

6WRFNV�/DQH�&DU�3DUN ������� 

1HLJKERXUKRRG�)XQGV ��������� 

&RPPXQLW\�$FWLRQV ��������� 

&RPPXQLW\�*UDQWV ��������� 

 ���������� 
&RQWLQJHQF\�5HVHUYHV ��������� 

 ���������� 


